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Selskabets navn er Strategic HY Obligationer A/S.

Selskabets formal er at skabe en langsigtet kapitaltilvaekst ved investering i obligationer

samt gennem anvendelse af relevante finansielle instrumenter.

Veaesentlige sendringer i selskabets risikorammer og investeringsstrategi, herunder pkt. 4
(Risikorammer) og 5.3 (/nvesteringsstrategi), kan kun ske ved en beslutning pa selskabets

generalforsamling.

Selskabet har en fleksibel investeringsramme. Arsagen til dette er, at ledelsen vurderer, at
safremt man fastlaser sit investeringsperspektiv over en 5-arig periode, vil dette veere til
ugunst for det langsigtede afkast. Typisk vil egenkapitalen vaere investeret i obligationer, da
der herigennem er mulighed for at opna et stabilt og hgjere afkast. Dog kan der i usikre

tider forekomme perioder hvor egenkapitalen vil vaere helt eller delvist placeret i kontanter.
Alle investeringer foretages ud fra en konservativ vurdering af aktivernes kvalitet. Investerin-

gerne sker ud fra en langsigtet forventning om en positiv veerditilvaekst, der overstiger den

risiko selskabet patager sig.

Risikorammerne for selskabet er saledes:

Obligationer* Max. 1,6 x  EK
heraf

Danske realkreditobligationer Max. 1,0 x  EK
Danske statsobligationer Max. 1,0 x  EK
Nordiske HY Obligationer Max. 1,0 x  EK
Nordiske Erhvervsobligationer Max. 1,0 x  EK
Kontanter Max. 1,0 x EK

*Obligationsandelen kan af fleksibilitetshensyn udgeres af bade obligationer og finansielle
instrumenter samt andele i unoterede investeringsselskaber, hvor de underliggende papirer
udger et af ovenstdende punkter. Hermed kan obligationsandelen hurtigt og billigt tilrettes,
saledes at den matcher Investeringsstrategien (som naermere omtalt i pkt. 5.3 (Investerings-

strategi)).
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Afdaekning
Ovenstédende positioner kan til enhver tid helt eller delvist afdaekkes med finansielle instru-

menter, sdledes at nettopositionen ikke kan blive negativ

Afkast og risiko
Hgje forventede afkast medfarer hgjere risiko. Dette bar sté klart for enhver investor.
Ingen kan pa sigt sige sig fri af denne sammenhaeng. Afkast og risiko er uhjeelpeligt for-

bundne variable.

Nér dette er understreget, skal det samtidig fremhzeves, at der findes metoder til at for-

bedre forholdet imellem risiko og afkast.

Risikofaktorer
Investering i obligationer medfgrer risikofaktorer i form af kursrisiko, debitorrisiko og evt.

valutakursrisiko.

Ved kursrisiko forstas kursudsving pa obligationer, som péavirkes primaert af aendringer i
den forventede fremadrettede indfjening i de pagaeldende lande. Herudover pavirkes obli-

gationskurserne, safremt der sker aendringer i kreditvaerdigheden i de pagaeldende lande.

Investeringsstrategi

Investeringerne bygger pa en 10-arig track record som Strategic Investments har med Nor-
diske HY Obligationer. Gennem analyse af bade obligationernes struktur og kreditrisici op-
nds positive afkast over tid, samtidigt med at kreditrisikoen holdes nede ved spredning og

ved en opportunistisk tilgang til at bade aktiekapital og lanekapital i de enkelte virksomhe-

der.
Der arbejdes med alt fra AAA ratede realkredit obligationer til C ratede HY obligationer.

Ved at fokusere udelukkende pé udstedelser via Nordiske banker, sikres adgang til ekstern

analyse og risiko gennemgang med de sterste nordiske banker.

Der arbejdes tillige direkte med ledelsen i visse selskaber, hvor man forseger at gere sine

stemmerettigheder gaeldende.
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Investeringsanalyse

Klassisk fundamental investeringsanalyse er en af grundstenene i investeringsstrategien.

Ud fra valgte investeringstemaer - megatrends, der forventes at klare sig godt i fremtiden -

udvaelges de steerkeste og mest attraktivt prisfastsatte selskaber.

| investeringsanalysen er der fokus pé& det gode kebmandskab. Vurderes det, at prissaetnin-
gen udger et godt grundlag for opkegb eller salg af en obligation eller et marked som hel-

hed, vil dette sammen med andre faktorer vaere udslagsgivende.

Overordnet vaelger investeringsdirektgren retningen, men f&r impulser fra investeringskomi-
teen, hvor mange &rs erfaring, gennemgéende kendskab til kapitalforvaltning og lidenskab

for investering er samlet.

Momentum

Momentum er en investeringsstrategi, der bygger pa fortsaettelsen af trends i markedet -
store stigninger vil blive efterfulgt af ekstra stigning, og omvendt vil store fald efterfalges af
fald.

Idéen bygger pa, at sa snart en trend er blevet skabt, er det mere sandsynligt, at trenden

fortsaetter, end at den vender.

Momentum er et handvaerk, hvor investeringsdirektgren ved hjzelp af forskellige subjektive
markedsindikatorer tager temperaturen pa markedet og vurderer, om dele eller hele porte-
faljen skal investeres i aktier, beskyttes ved at investere i sikre obligationer eller pengene

skal placeres kontant.

Skarp risikostyring

Investeringsstrategien er underlagt en skarp og dynamisk risikostyring.

Betydningen af dette kan veere, at der laegges nogle graenser ind for, hvor langt selskabet

kan bevaege sig vaek fra markedets trend.

Det betyder at;

Selskabet helt eller delvist kan ga kontant, hvis der er forventninger om stor usikkerhed.

For det langsigtede forventede afkast vil betydningen vaere minimal, men udsvingene i for-

hold til aktiemarkederne reduceres.
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Veerdien af selskabets formue (aktiver og forpligtelser) veerdianszettes (indregnes og méles)
af selskabets forvalter i henhold til de enhver tid gaeldende regler herom, herunder lov om
forvaltere af alternative investeringsforeninger m.v. og bekendtggrelser udstedt i henhold
hertil og Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 231/2013.

Den indre veerdi for selskabet beregnes som naermere beskrevet i pkt. 7.8.4.

Selskabets forvalter oplyser om veerdianszettelsen og beregningen af den indre veerdi ved

offentliggarelse heraf pa selskabets hjemmeside, www.strategicwm.dk

Selskabets aktiekapital udger kr. 5.000.000 fordelt p& 5.000 aktier a kr. 1.000 og multipla

heraf.

Aktierne er omsaetningspapirer og frit omszettelige. Aktierne skal noteres pa navn i selska-

bets ejerbog. Der udstedes ikke ejerbeviser.
Ingen aktier har szerlige rettigheder.

Bestyrelsen kan treeffe beslutning om indlasning af en aktionzers aktier i selskabet, jf. pkt.

7.8 (Bestyrelsens myndighed til amortisation af aktiekapital).

Aktierne er registreret hos og udstedes i papirlgs form gennem VP SECURITIES A/S, CVR
nr. 21599336. Udbytte udbetales gennem VP SECURITIES A/S. Rettigheder vedrgrende
aktierne skal anmeldes til VP SECURITIES A/S efter de herom gaeldende regler.

Selskabet offentligger emissions- og indlgsningspriser dagligt p& www.strategicwm.dk™

Bestyrelsens bemyndigelse til kapital udvidelse

Bestyrelsen er bemyndiget til ad en eller flere gange at forhgje selskabets aktiekapital med
indtil nom. DKK 999.500.000 uden fortegningsret for de eksisterende aktionzerer. Bemyn-
digelsen er geeldende indtil 19. april 2023.

Tegning skal ske ved kontant indbetaling og til aktiernes indre veerdi (egenkapital i forhold
til aktiekapital) pa tegningstidspunktet med tilleeg af 0,25%. Veerdifastsaettelsen af selska-
bets veerdipapirer og valuta skal ske pa grundlag af officielle barslister pa tegningstids-
punktet. Der skal henszettes til evt. latent skattebyrde. Der skal ikke medregnes goodwill.
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For de nye aktier skal geelde samme rettigheder som for eksisterende aktier, jf. vedtaegter-
nes bestemmelser herom. De nye aktiers rettigheder i selskabet indtraeder fra det tidspunkt,

hvor aktierne er fuldt indbetalt.
Bestyrelsens myndighed til amortisation af aktiekapital

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til én gang hver maned at nedsaette aktiekapitalen ved
indlgsning af en eller flere aktionzerer. Indlgsning af en aktionzer kan kun ske pa baggrund

af anmodning om indlgsning fra en aktioneer.

Enhver aktionaer har ret til at kraeve sine aktier indlgst. Det er en forudsaetning, at den pé-
gaeldende aktionzer lader alle sine aktier i selskabet indlgse, medmindre bestyrelsen giver

tilladelse til indlgsning af en del af aktierne.

Bestyrelsen er forpligtet til at treeffe beslutning om indlgsning ved udgangen af hver ma-
ned, hvor en aktionzer skriftligt har meddelt selskabet, at aktionzeren gnsker sine aktier ind-
lgst under forudsaetning af, at meddelelsen er kommet frem til selskabet inden 5 bankdage

for den pageeldende méneds udlgb.

Indlgsning sker til aktiernes indre veerdi (egenkapital i forhold til aktiekapital) ved maneds
udlgb, med et fradrag p& 1%. Veerdifastseettelsen af selskabets veerdipapirer og valuta skal
ske pa grundlag af officielle barslister pa indlgsningstidspunktet. Der skal hensaettes til evt.
latent skattebyrde. Der skal ikke medregnes goodwill.

Det er en forudsaetning for en aktionaers ret til at kraeve sine aktier indlgst, at der er til-
straekkelige midler i selskabet sikring af, at selskabets kapitalberedskab til enhver tid er for-
svarligt, jf. selskabslovens § 115, nr. 5, og at der efter indlgsning er daekning for de reser-
ver, der er bundne i henhold til lov om vedtzegter, jf. selskabslovens § 179, stk. 2, samt at
der om ngdvendigt i Erhvervsstyrelsens it-system sker opfordring til kreditorerne om anmel-

delse af krav i henhold til selskabslovens § 74.

Selskabets betaling til aktionaeren skal i tilfelde af udsendelse af opfordring til kreditorerne
afvente udlgbet af 4-ugers offentliggarelsesperioden i Erhvervsstyrelsens it-system, jf. sel-
skabslovens § 192-193, samt kapitalnedszettelsens endelige registrering hos Erhvervsstyrel-

sen.

En indlgsende aktionzer er selv ansvarlig for at indhente eventuel forngden dispensation fra

skattemyndighederne.
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Séfremt der ikke er tilstraekkelige midler i selskabet til opfyldelse af kravene i selskabslovens
§ 115, og aktionzeren derfor ikke kan kraeve sine aktier indlgst, kan aktionaeren i stedet
kreeve, at selskabet skal oplgses ved likvidation, medmindre én eller flere af de gvrige aktio-
naerer i selskabet tilbyder at kabe den udtreedende aktionaers aktier til den ovenfor naevnte

indlgsningskurs.

Hvis en aktionzer som anfgrt kraever selskabet oplast ved likvidation, og hverken én eller
flere af de @vrige aktionaerer i selskabet har tilbudt at kebe den udtreedende aktionaers ak-
tier til den ovenfor naevnte indlgsningskurs, er de gvrige aktionzerer forpligtet til at stemme

for selskabets likvidation pa generalforsamlingen.

Regnskabsar

Selskabets regnskabsar Igber fra den 1/1 til den 31/12. Farste regnskabsar lgber fra selska-
bets stiftelse til den 31/12 2011.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af en direktar i forening med bestyrelsesformanden, eller af den samlede
bestyrelse.

Generalforsamlingen

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med tidligst 4 ugers og senest 2 ugers varsel
for generalforsamlingen pa selskabets hjemmeside, www.strategicwm.dk™" samt ved skriftlig

meddelelse til alle i ejerbogen noterede aktionzerer, som har fremsat begaering herom.

Den ordinaere generalforsamling skal afholdes i s& god tid, at den godkendte arsrapport
kan indsendes til Erhvervsstyrelsen, s& den er modtaget i Erhvervsstyrelsen inden udlgbet af

fristen i &rsregnskabsloven
Alle generalforsamlinger afholdes i Region Midtjylland eller i Region Hovedstaden.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, der leder forhandlingerne pa generalforsamlingen og af-
gor alle spergsmal vedrgrende sagernes behandlingsomrade, stemmeafgivning og dennes

resultater.

Dagsorden for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
e Bestyrelsens forelaeggelse af arsrapport med ledelsesberetning og godkendelse af ars-

rapporten.
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e Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den god-
kendte arsrapport.

e Valg af medlemmer til bestyrelsen.

e Valg af revisor.

e Forslag fra bestyrelsen om, at generalforsamlingen bemyndiger bestyrelsen til - i et
tidsrum af 18 maneder fra generalforsamlingens dato - at selskabet kan erhverve selska-
bets aktiekapital for de frie reserver mod et vederlag, der skal modsvare selskabets in-
dre veerdi med et fradrag pa 0,25 %, som opgjort i pkt. 7.8.4.

e Eventuelt.

Enhver aktionaer er berettiget til at fa et bestemt angivet emne behandlet pa den ordinzere
generalforsamling. Forslaget herom skal veere modtaget af selskabet senest 6 uger for ge-
neralforsamlingen. Modtages forslaget senere end 6 uger fer generalforsamlingen, kan be-
styrelsen dog beslutte, at forslaget er fremsat i s& god tid, at emnet alligevel optages pa

dagsordenen.

| en periode pa 2 uger for generalforsamlingen og frem til og med dagen for generalfor-
samlingen vil der péa selskabets hjemmeside, www.strategicwm.dk™", veere fremlagt kopi af
indkaldelsen med dagsorden, de fuldsteendige forslag, de dokumenter, der fremleegges pa
generalforsamlingen, oplysninger om stemme- og kapitalforhold pa tidspunktet for indkal-

delsen samt om formularer til afgivelse af fuldmagt og brevstemmer.

En aktionaers ret til at deltage i en generalforsamling og til at afgive stemme fastszettes i for-
hold til de aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger
en uge for generalforsamlingen. De aktier, den enkelte aktionzer besidder pa registrerings-
datoen opgeres pa baggrund af notering af aktionzerens kapitalejerforhold i ejerbogen
samt meddelelser om ejerforhold, som aktieselskabet har modtaget med henblik pa indfar-

sel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

Enhver aktionaer, der er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, jf. pkt. 11.1, og som
gnsker at deltage i en generalforsamling, skal senest tre dage fer dens afholdelse anmode
om et adgangskort til generalforsamlingen. Medmindre aktionzeren oplyser, hvortil ad-

gangskort @nskes sendt, skal adgangskortet afhentes pa selskabets kontor senest dagen in-

den generalforsamlingen.

P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa kr. 1.000,00 en stemme.
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Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt stemmeflertal, medmindre

selskabsloven eller vedtaegterne foreskriver andet.
| tilfaelde af stemmelighed bortfalder forslaget.

Til vedtagelse af beslutninger om aendring af vedtsegterne eller om selskabets oplasning
kreeves, medmindre andet fglger af selskabsloven eller af vedteegterne, at beslutningen ved-
tages med 2/3 sével af de afgivne stemmer, som af den pé generalforsamlingen reprzesen-

terede aktiekapital. Endvidere skal mindst 75 % af aktiekapitalen veere repraesenteret.

Er 75 % af aktiekapitalen ikke repraesenteret p& generalforsamlingen, men forslaget vedta-
ges med 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den reprzaesenterede stemmeberettigede
aktiekapital, skal der indenfor 3 uger indkaldes til ny generalforsamling, hvor forslaget kan
vedtages med 2/3 sével af de afgivne stemmer som af den repraesenterede aktiekapital,

uden hensyn til om 75 % af aktiekapitalen er repraesenteret.

Forslag der enten stilles eller anbefales af bestyrelsen, kan altid vedtages safremt 2/3 af
savel de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmebe-
reftigede aktiekapital afgiver stemmer for forslaget, uden hensyn til hvor stor en del af aktie-

kapitalen der er repraesenteret.

Stemmeretten kan udgves ved fuldmaegtig pa betingelse af, at denne godtger sin ret til at
deltage i generalforsamlingen ved forevisning af adgangskort og ved fremlaeggelse af en
skriftlig, dateret fuldmagt. Aktionaerer, der er berettiget til at deltage i en generalforsam-
ling, jf. pkt. 11.1, kan endvidere afgive stemmer ved brevstemme. Brevstemmer skal afgives

skriftligt og vaere selskabet i haende senest dagen far generalforsamlingen.

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen for et &r ad gangen valgt bestyrelse besta-
ende af 3 medlemmer. Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management A/S™? har ret

til at udpege et medlem af bestyrelsen.
Til ledelse af den daglige virksomhed skal bestyrelsen anszette en direktor.
Bestyrelsen og direktionen forestar ledelsen af selskabets anliggender. Bestyrelsen skal

sorge for en forsvarlig organisation af selskabets virksomhed, idet det indbyrdes forhold

imellem bestyrelse og direktion fastleegges af reglerne i selskabsloven.
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Bestyrelsen vaelger selv sin formand. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen
af samtlige medlemmer er til stede, og alle medlemmerne er indkaldt med passende varsel.
Bestyrelsens afggrelser traeffes ved simpelt stemmeflertal, dog kraever sendringer i direktio-
nen samtykke fra det af Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management A/S*2 udpe-

gede bestyrelsesmedlem.

Bestyrelsen samles sa ofte det findes n@dvendigt, og indkaldes efter begaering af et besty-
relsesmedlem eller af en til Erhvervsstyrelsen anmeldt direktar eller revisor. Der fares en
protokol over forhandlingerne, som underskrives af de tilstedevaerende medlemmer af be-

styrelsen.
Bestyrelsen fastsaetter en forretningsorden for udfarelsen af sit hverv.

Bestyrelsens medlemmer oppebaerer et arligt honorar, der kraever generalforsamlingens

godkendelse.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer til selskabets vedteegter, som

andringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Bestyrelsen treaeffer beslutning om, hvorvidt selskabet skal indgive ansggning om optagelse
til handel af selskabets aktier pé et reguleret marked.

Forvalter

Bestyrelsen skal udpege en forvalter for selskabet. Bestyrelsen kan til enhver tid beslutte at
skifte forvalter.

Depositar

Selskabets finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af en depositar. Bestyrelsen traeffer
beslutning om valg af depositar. Bestyrelsen kan til enhver tid beslutte af skifte depositar.
Revision

Selskabets arsrapporter revideres af en af generalforsamlingen valgt statsautoriseret revisor.
Valget sker for et & ad gangen. Fratreedende revisor kan fravaelges. Som revisor kan vael-

ges ét revisionsselskab.
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Oplysninger til aktionaererne

Ved vaesentlige aendringer eller overskridelse af selskabets risikorammer, investeringsstra-
tegi eller risikoprofil vil selskabets forvalter offentliggeres meddelelse herom pé selskabets
hjemmeside, www.strategicwm.dk™". Offentliggerelsen skal ske hurtigst muligt efter at be-

slutning om aendringen er truffet, eller selskabets forvalter har konstateret en overskridelse.

Forvalteren offentligger de oplysninger samt eventuelle vaesentlige sendringer af disse, som
skal stilles til radighed for aktionaererne i overensstemmelse med lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v. § 62, ved at gare oplysningerne tilgaengelige pa selskabets

hjemmeside, www.strategicwm.dk™.

Zndringer eller opdateringer til selskabets udbudsdokument vil blive offentliggjort pa sel-
skabets hjemmeside, www.strategicwm.dk™, hvor en beskrivelse af aendringerne vil fremga

sammen med den opdaterede version af udbudsdokumentet.

Selskabet opfylder sine gvrige oplysningsforpligtelser over for aktionzererne ved medde-
lelse til hver enkelt aktionaer, offentliggerelse via arsrapporten eller ved at gare oplysnin-

gerne tilgaengelige pa selskabets hjemmeside, www.strategicwm.dk™.

—0000000-

Séledes vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling den 19/04 2023.
Som dirigent:

Lasse Lyng Myrup

Folgende 2 punkter er af hensyn til lsesevenligheden tilpasset. Den formelle, gaeldende ordlyd er,

“Twww.irg.dk

"2 Fondsmaeglerselskabet InvesteringsRadgivning A/S
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